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RESUMO

O objetivo geral deste estudo foi verificar como se comportam 0S custos nas empresas
listadas na BM&F Bovespa, no segmento de carnes e derivados, entre 2004 a 2013. A
pesquisa classifica-se como descritiva, com abordagem quantitativa e os procedimentos
foram por meio da pesquisa documental, tendo sido utilizadas informacdes dos
demonstrativos contabeis das empresas do segmento de carnes e derivados listadas na
BM&F Bovespa, do periodo de 2004 a 2013. Para a coleta de dados das empresas
participantes do estudo, utilizou-se a base de dados Economética. Os resultados
alcancados indicaram que, na analise do segmento de carnes e derivados, 76% da
Receita Liquida de Venda (RLV) destinam-se a cobrir o Custo do Produto Vendido
(CPV) no periodo de 10 anos analisados. Tal percentual é convergente com 0s
resultados encontrados por outros estudos que avaliaram empresas dos diversos
setores da economia. Na andlise da correlacdo, confirmou-se que existe forte
correlacdo entre o CPV e RLV, o0 que demonstra que, no segmento, a alteracdo RLV
tem associacdo significativa no aumento do CPV, o que podera influenciar no
desempenho das empresas.

Palavras-chave: Comportamento de Custos. Carnes e Derivados. Demonstrativos
Contébeis.

Costs behavior in listed companies in BM&FBOVESPA of meat and derivatives
segment in the years 2004 to 2013
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ABSTRACT

The aim of this study was to investigate how they behave costs in companies listed on
the BM &F Bovespa in meat and meat products segment between 2004-2013. Research
is classified as descriptive and quantitative approach, procedures were through
documentary research, information from the financial statements of companies in the
meat, and meat products segment listed on the BM&F Bovespa, the period 2004-2013
were used. To collect data of the participating companies in the study used the data
base Economatica. The results obtained indicated that the analysis of meat and meat
products segment, 76% of Net Sales Revenue (NSR) are intended to cover the Cost of
Goods Sold (COGS) during the 10 years examined this percentage is convergent with
results found by other studies evaluating companies from various sectors of the
economy. In correlation analysis confirmed that there is strong correlation between the
COGS and NSR, which shows that the change in segment NSR has significant influence
on the increase in COGS, which may influence the performance of companies.

Keywords: Cost behavior. Meat and Byproducts. Financial statements.

1 INTRODUCAO

O segmento de carnes e derivados vem se desenvolvendo e aumentando sua
escala de producdo. De acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), a producéo de bovinos alcancou, em 2013, pelo segundo ano consecutivo, 0
recorde historico, com a marca de 34,412 milhdes de cabecas abatidas. A producédo de
Suinos e Frangos também atingiu patamar recorde de producdo no ano de 2013 (IBGE,
2013). De acordo com Sehnem et. al. (2012), a internacionalizacdo das empresas do
segmento impactou no aumento da produtividade. Além disso, 0 mercado interno
também passou a absorver o aumento da producéo (IBGE, 2013).

As mudancas no segmento de carnes e derivados, principalmente, nos paises
como os Estados Unidos da América, contribuem para as expectativas de que a
producdo e as exportacdes aumentem ainda mais. De acordo com a Associagéo
Brasileira das Industrias Exportadoras de Carne (ABIEC), até o final de 2014, a abertura
do mercado dos Estados Unidos para a carne bovina brasileira in natura deve ocorrer,
aumentando as perspectivas de novos mercados para o segmento. Em virtude da

expansao da produtividade no segmento de carnes e derivados, no mercado interno e
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externo, e também em funcdo do aumento do nivel competitivo, infere-se que as

organizagOes envolvidas nesse setor poderdo avaliar seu desempenho financeiro, o
gue envolve a gestéo dos resultados (ABIEC, 2014).

Nesse contexto, o problema de pesquisa que instigou o presente estudo é: Como
se comportam 0s custos em relagéo as receitas de vendas nas empresas listadas na
BM&F Bovespa, no segmento de carnes e derivados, entre 2004 a 20137 Assim, o
objetivo geral da pesquisa € verificar como se comportam 0s custos em relacdo as
receitas de vendas nas empresas listadas na BM&F Bovespa, ho segmento de carnes e
derivados, entre 2004 a 2013.

O presente estudo foi motivado pela pesquisa realizada por Richartz e Borgert
(2012), que verificaram como se comportam o0s custos das empresas brasileiras listadas
na BM&FBOVESPA entre 1994 e 2011, ou seja, 0s autores abrangeram mais de um
setor da economia e sugeriram, para pesquisas futuras, a realizacdo de uma analise
detalhada de determinado segmento. Nesse sentido, a realizacdo deste estudo se
justifica pela relevancia em analisar o comportamento dos custos em um Unico
segmento.

Espera-se que o estudo possa contribuir na evidenciacdo de informacdes que
abrangem o0s custos empresariais no setor estudado, auxiliando pesquisadores,
gestores e demais interessados as atividades de negdcios nesse setor. Segundo
Medeiros, Costa e Silva (2005), muitas decisfes sdo sustentadas pelo conhecimento da
variacdo dos custos em funcdo do nivel de atividade, proporcionando melhores
condicdes de prever a trajetdria organizacional em diversas situacdes operacionais.

Este trabalho se divide em cinco secfes. Além desta introducao, apresenta-se,
na segunda secdo, a revisdo da literatura. Na sequéncia, na terceira secao,
evidenciam-se os procedimentos metodolégicos adotados no estudo. Na quarta segéo,
sao apresentados os resultados alcangcados na pesquisa. Por ultimo, na quinta secéo,
encontram-se as consideracdes finais obtidas com a analise dos resultados, bem como

sugestdes para futuros estudos.
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2 REVISAO DE LITERATURA

A revisao de literatura subdivide-se em dois tépicos: primeiramente, apresenta-se
a caracterizacdo do segmento de carnes e derivados no Brasil e, posteriormente,
aborda-se o comportamento de custos baseado nos estudos similares encontrados na

literatura sobre o tema.

2.1 Caracterizacdo do Segmento de Carnes e Derivados

Segundo a Associacdo Brasileira das Industrias Exportadoras de Carnes
(ABIEC), a década de 2000 marcou a consolidacdo do Brasil como poténcia na
producdo e exportacdo de carne bovina, assumindo o pais, em 2004, a primeira
colocacao no ranking dos exportadores. Em 2011, o Brasil atingiu a marca histérica de
producgéo de carne de frango, totalizando 13,058 milhdes de toneladas, conforme dados
divulgados pela Unido Brasileira de Avicultura (UBABEF). Ainda de acordo com a
UBABEF, com essa marca histérica, o Brasil esta entre os maiores produtores de carne
de frango no mundo, ao lado dos Estados Unidos e China.

As projecdes do Agronegoécio no Brasil de 2012/13 a 2022/23, realizadas pelo
MAPA (2014), indicam que o setor de carnes no Brasil deve apresentar intenso
crescimento nos préoximos anos. Entre as carnes, a que projeta maiores taxas de
crescimento da producdo no periodo de 2013 a 2023 é a de frango, que deve crescer
anualmente a 3,9%. Quanto a carne bovina, prevé-se um crescimento projetado nesse
periodo de 2% ao ano. Essas taxas correspondem a acréscimos na producdo da carne
de frango de 46,4% no periodo de 2013 a 2023, de 22,5%, da carne bovina e de 20,6%,
da carne suina. A Figura 1 apresenta a projecao de consumo de carne para o periodo
de 2013 a 2023.
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Figura 1 - Projeg&o Consumo de Carne periodo 2013 a 2023
Fonte: AGE/MAPA e SGE/Embrapa (2013)

Em relacdo as exportacdes de carnes, o Brasil tem abastecido varios paises. Em
2012, a carne de frango foi destinada a 152 paises, sendo a Arabia Saudita o principal
comprador. A Carne bovina foi destinada a 142 mercados, sendo o principal a Russia, e
a carne suina teve 75 paises de destino, tendo como principal a Russia. A expectativa
gue esses mercados se consolidem de forma crescente para que sejam factiveis as
projecOes realizadas (MAPA, 2014).

As informagbes apresentadas confirmam os dados da pesquisa realizada por
Sehnem et. al (2012, p. 17), os quais apontam que as empresas do segmento de
carnes e derivados “cresceram e se internacionalizaram nos ultimos anos, aumentando
o patriménio, a estrutura produtiva e os rendimentos”. Os autores abordam, no estudo
realizado, que a capacidade de producdo em escala torna essas empresas lideres do
segmento.

Considerando o objetivo proposto para este estudo, na sequéncia, apresentam-
se os estudos que abordaram a teméatica de gestdo de custos, analisando-se o

comportamento dos custos em diversos segmentos.
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2.2 Comportamento de Custos

A gestéo estratégica de custos tem extrema importancia no processo de tomada
de decisdo. Sua principal finalidade é fornecer aos administradores informacdes Uteis
as decisdes, envolvendo o quanto, quando e em que setor devera ser investido ou
sobre quanto devem custar os produtos/servigcos que a organizacao produz (MARTINS,

2009). De acordo com Carpes e Sott (2007, p. 6):

A gestdo de custos tem por premissa uma solida composicdo a respeito de
informacdes dos custos de producdo. Toda organizacdo, independentemente
do segmento, tem na apurac¢do de seus custos um importante e indispenséavel
instrumento de gestdo. A estrutura de custos é formada por sistemas, métodos
e formas de custeio.

Nesse sentido, € relevante analisar o comportamento dos custos, o qual é,
segundo a definicdo de Hansen e Mowen (2003, p. 87), “o termo geral para descrever
se um custo muda quando o nivel de producdo muda”. Para complementar, Richartz e
Borgert (2012) definem comportamento de custos como a forma em que 0S custos se
alteram em funcéo de variacées nos niveis de atividades, volume de vendas e estrutura
operacional das empresas, considerando as influéncias ambientais, sociais e
econdmicas no ambiente competitivo em que as organizagdes estao inseridas.

O estudo de Luther e Donovan (1998) abordou que em conjunto com 0 aumento
da competitividade, as novas tecnologias proporcionam alteracfes na estrutura
operacional das empresas no ambiente contemporaneo que, por consequéncia, geram
mudancas no comportamento dos custos, tendo em vista que estas alteracdes
acarretam em um aumento na proporc¢ao dos custos fixos em relagdo aos custos totais.

O estudo de Richartz e Borget (2012) analisou as hip6teses de assimetria nos
custos com relacdo a receita total nas empresas brasileiras listadas na BM&FBOVESPA
entre 1994 e 2011. Os resultados indicaram a existéncia de assimetria nos custos.
Segundo os autores, em uma analise subjetiva, existe uma dificuldade em cortar gastos
fixos, o que pode comprometer a empresa em periodos de baixa demanda e justificar
um dos motivos da assimetria. Além disso, os autores abordam gue os custos de mao
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de obra no Brasil sofrem influéncias dos sindicatos e leis trabalhistas, gerando pouca

flexibilidade para os gestores quanto a reducgdo destes custos. Os resultados do estudo

de Subramaniam e Weidenmier (2003) corroboram com os achados de Richartz e

Borget (2012) que evidenciam que o nivel de variagdo da receita interfere no
comportamento dos custos.

Na analise de um segmento especifico, Kremer, Richartz e Pinheiro (2013)
avaliaram o comportamento dos custos das empresas brasileiras do segmento de fios e
tecidos listadas na BM&FBOVESPA no periodo de 1997 e 2012. O estudo apontou
dificuldades encontradas pelas empresas brasileiras do setor na competicdo com o
mercado externo. Assim, o estudo analisou o comportamento dos custos em relacao
aos valores de importacdo do setor téxtil. Os resultados indicaram que o
comportamento custo do produto vendido (CPV) / Receita Liquida de Venda (RLV) e
despesas de vendas (DV) /Receitas Liquidas de Venda (RLV) € maior em momentos
em gue a importacdo esta em alta. Os autores ressaltam que foi encontrada uma forte
correlacéo entre o CPV/RLV e DV/RLV e os valores de importacao.

No setor de telecomunicacdo, Ferrari, Kremer e Pinheiro (2013) avaliaram o
comportamento dos custos ocorridos em funcdo das mudancas regulatorias nas
empresas listadas BM&FBovespa pertencentes ao segmento de Telefonia Fixa e
Telefonia Movel, no periodo entre 1995 e 2012. Os autores evidenciaram a tendéncia
no aumento dos custos quando ocorrem mudancas nas regulamentacdes do setor. Tais
mudancas aconteceram, principalmente, na década de 90, com a criacdo da ANATEL e
a privatizacao do setor.

O estudo realizado por Pastre, Borgert e Souza (2013) analisou o
comportamento dos custos em relacdo aos indices de endividamento. A amostra se
constituiu de empresas do setor de tecnologia da informacdo, subsetor de
computadores e equipamentos, listadas na BM&FBovespa, e o periodo analisado foi de
12/2008 a 03/2013. Os resultados evidenciaram que as variaveis testadas para cada
empresa apresentam indicadores de endividamento diferenciados, ou seja, a média do
setor ndo apresentou informacdes passiveis de generalizacdo para o comportamento

dos itens de custos como um todo.
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Na pesquisa de Zaro e Zaro (2013), os autores avaliaram o impacto da adogéo

da certificacdo 1ISO 14001 nos custos das empresas do setor petroquimico listadas na

BM&FBOVESPA no periodo de 1994 a 2012. Os achados do estudo indicaram que, no

Brasil, o comportamento dos custos € assimétrico, ou seja, has empresas do setor de
petroquimica, o CPV aumenta mais do que as Receitas.

Percebe-se com os resultados evidenciados nos estudos apresentados que o
comportamento dos custos ja foi analisado em varios segmentos, indicando a
importancia da tematica para pesquisas que possam contribuir para prever a trajetéria
das organizacdes em diversas situagcbes operacionais (MEDEIROS; COSTA; SILVA,
2005). Para este estudo, escolheu-se o segmento de carnes e derivados.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

A presente pesquisa classifica-se quanto aos seus objetivos como descritiva,
pois visa a demonstrar as caracteristicas de comportamento do custo das empresas do
setor de carnes e derivados listadas na BM&FBOVESPA, visto que se pretende
descrever, relatar e interpretar a realidade observada (BEUREN, 2008).

A abordagem adotada para a pesquisa é predominantemente quantitativa.
Segundo Richardson (1999, p.54), esse tipo de abordagem “envolve coletar e analisar
dados numéricos e aplicar testes estatisticos, tanto na coleta quanto no tratamento dos
dados”.

Quanto aos procedimentos técnicos, utilizou-se uma pesquisa de levantamento
de dados documental. Para esse levantamento, utilizou-se de base secundaria, tendo
sido utilizadas informacdes dos demonstrativos contdbeis das empresas do segmento
de carnes e derivados listadas na BM&F Bovespa, do periodo de 2004 a 2013. Para a
coleta de dados das empresas participantes do estudo, utilizou-se a base de dados
Economatica.

A escolha pelo setor de carnes e derivados refere-se a uma delimitagdo do
estudo, ou seja, a assimetria dos custos depende do ramo de atividade da empresa

(SUBRAMANIAM; WEIDENMIER, 2003). Neste contexto, 0 comportamento dos custos
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sofre interferéncias dos diversos ramos de atividade, pois cada setor possui seu proprio

ambiente operacional, envolvendo tecnologias, mercados de produtos e questbes
regulatorias (RICHARTZ; BORGET, 2012).

A amostra da pesquisa é composta pelas empresas de capital aberto listadas na
BM&FBOVESPA, em 2012, no segmento de carnes e derivados, sendo elas: JBS,
Marfrig, Excelsior, Minerva, Minupar e Brasil Foods. Importante destacar que a empresa
Minupar ndo apresentou demonstrativos em todos 0s anos pesquisados, sendo assim a
mesma excluida da amostra.

Importante destacar as duas maiores empresas nesse segmento: a BRF — Brasil
Foods S.A. é detentora de marcas fortes, reconhecidas do grande publico e referéncia
em qualidade, como Sadia, Perdigdo, Chester, Batavo, Elegé e Qualy no Brasil. De
acordo com informacdes disponibilizadas no site da empresa, a producdo de carnes,
em 2012, foi de 4.250 mil toneladas, e seu faturamento, superior a 28 bilhdes de reais.
As informagdes foram disponibilizadas a partir de 2008. Assim, no que se refere aos
anos anteriores, as informacdes foram coletadas dos demonstrativos da empresa Sadia
S.A., tendo em vista que, ap0s a fusdo entre Sadia e Perdigdo, originou-se a Brasil
Foods. No que se refere a empresa Perdigdo, ndo foram localizadas informacdes
anteriores ao ano de 2008 no site da Bovespa.

Quanto ao grupo JBS Friboi, que realizou abertura de capital da Companhia em
2007 na B&MFBovespa, os gestores publicaram a previsdo para o ano 2014 de uma
receita de R$ 100 bilhdes, sendo sua capacidade produtiva de bovinos de 85 mil
cabecas abatidas ao dia.

Definida a amostra, foram coletadas na base de dados Economética as
informacdes referentes a: CPV - Custo do Produto Vendido; RLV - Receita Liquida de
Vendas; DA - Despesas Administrativas: e DV - Despesas de Vendas das
demonstracdes contabeis ndo consolidadas dessas empresas. Em seguida, para fins
de analise e operacionalizacdo da pesquisa, essas informacdes foram exportadas para
planilhas do software MS Excel ®, visto que esse software auxilia em célculos como,
por exemplo: i) tendéncias de comportamento (aumento, diminuicdo ou estabilidade)

das médias das empresas; e ii) as médias de custos de cada empresa ao longo do
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tempo. Para a realizacdo do teste estatistico de correlacdo, utilizou-se o software
SPSS.

Importante mencionar que, para minimizar as influéncias temporais sobre os
dados quantitativos coletados, os valores foram devidamente ajustados, para dezembro
de 2013, pelo indice IGP-M.

Ainda, importante também é destacar a limitacdo do estudo. Apesar da utilizacéo
da abordagem quantitativa, ndo se podem identificar todas as variaveis que influenciam
o fenbmeno pesquisado, ndo sendo possivel, portanto, generalizar os resultados
(RICHARDSON, 1999). Neste artigo, os resultados se referem apenas as empresas do
segmento de carnes e derivados.

Para analisar o comportamento dos custos e a associacao com a receita liquida
de venda, foi utilizado o coeficiente de correlacdo de Spearman. Nesse sentido
realizou-se o teste de normalidade de Kolmogorov-Smirnov nos dados, e 0s mesmos
apontaram anormalidade. Segundo Doane e Seward (2008), o teste correlacdo
possibilita medir a forca de associacdo entre duas variaveis, ou seja, quando uma se
altera em relacado a outra.

Para analisar os coeficientes de correlacéo, utilizou-se a proposta apresentada
por Malhotra (2001), que indica o quao forte € a associacdo entre as variaveis
analisadas, ou seja, 0 quanto uma variavel pode impactar a outra (Tabela 1).

Tabela 1- Coeficientes de Correlagéo

Coeficiente de Correlacdo Correlacéo
r=1 Perfeita e Positiva
0,8<r<1 Forte e Positiva
0,5<r<0,8 Moderada e Positiva
0,1<r<0,5 Franca e Positiva
0<r<0,1 infima e Positiva
0 Nula
-0,1<r<0 infima e Negativa
-05<r<-0,1 Franca e Negativa
-0,8<r<-05 Moderada e Negativa
-1<r< -0,8 Forte e Negativa
r=-1 Perfeita e Negativa

Fonte: Malhotra (2001)
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No proximo topico, Andlise dos Resultados, apresentam-se o0s resultados

alcancados.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

4.1Tendéncias de comportamento dos custos

A partir das andlises dos dados apresentados pelas empresas do segmento de
carnes e derivados, foi possivel identificar o aumento, diminuicdo ou estabilidade dos
custos (CPV) e receitas (RLV) no periodo de 10 anos analisados. A primeira analise
apresenta a variacdo percentual das receitas liquidas de venda (RLV) de um ano para o
outro (Tabela 02).

Tabela 2 - Variacdes das Receitas no Periodo de 2004 a 2013

Periodo
Empresas 2005 2006 2007 | 2008 | 2009 | 2010 2011 2012 2013
JBS 9% 5% -5% 9% 8% | 107% 5% 16% -14%
Marfrig 2% 42% 6% -22% | 35% | 35% 8% -6% -28%
Excelsior -6% -12% 17% 8% 18% | -19% 26% 29% -14%
Minerva 12% 22% 16% | 28% | 21% | 16% 2% 0% -20%
Brasil Foods 14% -9% 13% | 11% | -11% | 14% 8% 5% 39%

Fonte: Dados da pesquisa

Verifica-se, pelos dados coletados, que a empresa que apresentou maior
crescimento no periodo analisado da RLV foi a JBS S.A., apresentando a empresa, de
2004 a 2013, um crescimento de 173%. Cabe ressaltar que foi no ano de 2004 que a
empresa passou a negociar suas agdes na BM&F Bovespa. Outro destaque é para a
Brasil Foods. Conforme informado anteriormente, foram analisados os demonstrativos
financeiros da Sadia S.A. até o ano de 2008, e, a partir de 2009, apés a fusdo da

mesma com a Perdigao, foi criada a Brasil Foods. Entretanto, no primeiro ano apés a
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fusdo, em 2009, a RLV diminuiu em 11%. Apenas em 2013, a empresa conseguiu ter
um bom aumento de sua RLV, que alcangou 39%.

Percebe-se que, no ano de 2013, somente a Brasil Foods alcangou um
crescimento na RLV. Todas as outras empresas analisadas tiverem reducédo na RLV
acima de 14%, sendo o maior decréscimo o da empresa Marfrig, que reduziu 28% na
RLV. Essa empresa, inclusive, acumulou, nos dois ultimos anos (2012 e 2013), o
decréscimo na RLV.

A Tabela 3 evidencia as variacdes percentuais dos Custos dos Produtos

Vendidos (CPV) no periodo analisado.

Tabela 3 - Variagbes dos Custos no Periodo de 2004 a 2013

Periodo
Empresas 2005 | 2006 | 2007 2008 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
JBS 8% 2% -9% 21% 7% 103% 1% 11% | -13%
Marfrig -2% 36% 1% -27% 43% 43% 4% -10% | -23%
Excelsior -9% -9% 25% 9% 25% -8% 7% 32% | -18%
Minerva 15% 20% 19% 32% 21% 14% 6% -6% -22%
Brasil Foods 20% -7% 15% 15% -10% 11% 7% 12% 26%

Fonte: Dados da pesquisa

Os resultados demonstraram que, em todos 0os anos em que houve decréscimo
na RLV, os custos também reduziram. A Unica excecdo foi a Marfrig. No ano 2005,
verificou-se que, no periodo, apesar de o CPV ter diminuido em 2%, a RLV foi
inversamente positiva. Ainda, percebe-se que as empresas Excelsior e Minerva, apesar
de terem registrado baixa na RLV em 2013, conseguiram uma reducéo do CPV maior
gue a reducdo na RLV, ou seja, a Excelsior, em 2013, teve uma reducédo de 18% dos
custos e a Minerva, de 22%. J& nas RLV, as reducdes foram de 14% e 20%,
respectivamente, nessas empresas.

Conforme evidenciado, no periodo analisado, houve variacbes na receita e
também nos custos. Assim, buscou-se analisar o comportamento dos custos (CPV) de

acordo com a variacdo da receita (RLV).
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Segundo Richartz e Borgert (2013, p.10), a queda da parcela da receita
destinada a cobrir o custo “corrobora as teorias de aumento da concorréncia e disputa
de mercado entre as empresas, as quais, para se manterem no mercado necessitam
aprimorar os sistemas de gestdo e se tornarem mais competitivas”. Medeiros, Costa e

Silva (2005, p.55) complementam a andlise, indicando que:

Uma consequéncia gerencial da andlise é que a assimetria dos custos pode ser
verificada e controlada. Os administradores podem avaliar sua exposi¢cao aos
custos assimétricos ao observarem a sensibilidade dos custos a reducdes de
volume. Eles podem aumentar a sensibilidade dos custos a variacdes em volume
tomando decisBes contratuais que reduzem os custos de ajustamento associados

a mudar os niveis de recursos contratados.

Os resultados evidenciados no estudo reforcam a relevancia da andlise do

comportamento dos custos para o processo decisorio.

4.2 Médias de Custos de Empresas do Segmento de Carnes e Derivados

Para analise complementar, apresentam-se as médias das relacfes: Custo dos
Produtos Vendidos/Receita Liquida de Vendas — CPV/RLV; Despesa de venda/Receita
de venda liquida — DV/RLV; e Despesa Administrativa/Receita liquida de venda —
DA/RLV das cinco empresas pesquisadas ao longo dos anos analisados. Na Tabela 4,

apresentam-se os resultados alcancados.
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Tabela 4 - Média dos Custos e despesas em relagédo a RLV

Ano N° empresas Média Média Média DA/RLV
CPV/RLV DV/RLV
2004 5 0,752 0,138 0,040
2005 5 0,750 0,142 0,039
2006 5 0,745 0,140 0,042
2007 5 0,746 0,134 0,041
2008 5 0,764 0,125 0,041
2009 5 0,783 0,125 0,039
2010 5 0,801 0,125 0,032
2011 5 0,770 0,114 0,028
2012 5 0,762 0,113 0.031
2013 5 0, 748 0,113 0,026
GERAL 0,762 0,127 0,036

Fonte: Dados da pesquisa

Verifica-se, conforme apresentado na Tabela 4, que, de forma geral, 76% da
RLV destina-se a cobrir o CPV no periodo de 10 anos analisados nas empresas do
segmento de carnes e derivados. Tais resultados sdo convergentes com os resultados
encontrados por Richartz e Borgert (2013) que avaliaram empresas dos diversos
setores da economia e encontraram a média de 71,25% da RLV destinada a cobrir o
CPV.

No segmento de fio e tecidos, Kremer, Richartz e Pinheiro (2013) identificaram a
média da relacdo entre o CPV e a RLV de 78%, indicando que, nesse setor, o CPV
consome aproximadamente 80% da Receita Liquida de Vendas. Esses resultados
também sdo proximos aos encontrados no segmento de carnes e derivados.

Em relacdo as despesas de venda, verificou-se que em média 12% da RLV sé&o
utilizadas para cobrir as despesas de vendas, e 3% da RLV sdo consumidas para as

despesas administrativas.

4.3 Anélise da Correlacao
Conforme mencionado anteriormente, para medir a covariagdo entre duas ou
mais variaveis, utilizou-se o teste de correlacdo de postos de Spearman, o qual ndo
requer a suposicao de que a relacédo entre as variaveis é linear. Segundo Hair Jr. et. al.
(2005), os pesquisadores buscam verificar se duas ou mais variaveis estao associadas,
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ou seja, quando uma se altera em relacdo a outra, o que pode ser avaliado a partir do
coeficiente de correlacgéo.

A Tabela 5 apresenta a correlacdo das variaveis: Receita Liquida de Venda;

Custo do Produto Vendido; Despesa de Venda; e Despesa Administrativa.

Tabela 5 - Correlacdo de Spearman

Variaveis RLV CpPV DV DA
RLV 1
CPV ,998* 1
DV ,952* ,953* 1
DA ,940* ,934* ,850* 1

Fonte: Dados da pesquisa

*Significativo ao nivel de 0,01%
Legenda:
RLV: Receita Liquida de Venda
CPV: Custo do Produto Vendido
DV: Despesa de Venda
DA: Despesa Administrativa
A partir dos dados evidenciados na Tabela 5, verifica-se que a RLV revelou
correlacao significativa positiva com o CPV, DV e DA, acima de 90%, o que indica forte
associacao entre as variaveis (MALHOTRA, 2001). Esses resultados indicam que,
guando altera a RLV, existe uma forte correlacdo de altera¢do nas variaveis CPV, DV e
DA, ou seja, 0 custos e despesas tendem a seguir 0 aumento das receitas na mesma
proporcao. Verificou-se também uma forte correlacdo (acima de 90%) do CPV em
relacdo a DV e a DA, indicando uma associacao entre as variaveis.
O estudo realizado por Kremer, Richartz e Pinheiro (2013), no setor de fios e
tecidos, também identificaram forte correlacdo entre o CPV, DV e DA em relacdo a

Receita Liquida de Venda.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Considerando o0 objetivo geral proposto para este estudo, analisou-se o
comportamento dos custos nas empresas listadas ha BM&F Bovespa no segmento de
carnes e derivados entre 2004 a 2013. Primeiramente, analisaram-se as tendéncias de
comportamento dos custos quanto as varia¢cdes das Receitas Liquidas de Vendas e o
Custo do Produto Vendido.

De acordo com as analises, verificou-se que as empresas apresentaram
crescimento na RLV no acumulado dos 10 anos analisados, comprovando o
crescimento do faturamento do setor. Nos 10 anos analisados, observou-se que, em 8
deles, a empresa a JBS conseguiu diminuir seu CPV em relacdo ao RLV. Identificou-se
também que, no ano de 2013, houve maior crescimento da RLV da empresa Brasil
Foods, o que ilustra o periodo de maior crescimento, apés a fusdo entre Sadia e
Perdigao

E importante ressaltar que, na analise do segmento de carnes e derivados, 76%
da RLV destina-se a cobrir o CPV no periodo de 10 anos analisados. Esse percentual €
convergente com os resultados encontrados por Richartz e Borgert (2013) que
avaliaram empresas dos diversos setores da economia.

Na analise da correlagdo, os resultados confirmaram que existe forte correlacéo
entre o CPV e RLV (0,998), o que demonstra que, no segmento, a alteracdo RLV tem
associacao significativa no aumento do CPV, o que podera afetar o desempenho das
empresas. Esse resultado vai de encontro com a tendéncia das empresas do
segmento, que é o investimento voltado para a produtividade e a produgcdo em escala,
aumentando o lucro pelo aumento do giro de vendas. Verificou-se, ainda, que as
despesas administrativas (DA) e despesas de venda (DV) também apresentaram forte
correlagdo com RLV.

De acordo com Sehnem et. al (2012), percebe-se, também, que as empresas do
segmento de carnes e derivados, nos ultimos anos, focaram-se no aumento da
producdo, o que impacta no aumento da RLV, ou seja, evidencia melhorias na

eficiéncia operacional, seja pela reducdo de custos ou aumento de receitas. Dessa
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forma, espera-se que os resultados encontrados neste trabalho possam contribuir para

a anadlise informacional do setor para os usuarios externos (analistas financeiros,

investidores etc.) no processo de avaliacdo do desempenho econémico-financeiro das

empresas, bem como para gestores dessas organizacbes que poderdo avaliar o
comportamento dos custos nas atividades dos negocios.

E relevante evidenciar a limitagéo do estudo, por analisar somente um segmento,
os resultados ndo podem ser generalizados para outros setores. Para futuras
pesquisas, sugere-se analisar outros segmentos para possibilitar comparacdes com 0s
resultados alcancados neste estudo. Além disso, sugere-se analisar fatores
determinantes que podem afetar o comportamento dos custos, como: ambientes
regulatorios; grau de tecnologia associada ao setor; capacidade ociosa nas

organizacdes; efeitos de periodos anteriores, dentre outros.
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